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Abstrak 

Kontribusi kinerja fundamental PT Jasa Marga (Persero) Tbk terhadap daya tarik 

sahamnya di pasar modal Indonesia dikaji dalam penelitian ini. Dalam beberapa 

tahun terakhir, Jasa Marga, emiten infrastruktur jalan tol terbesar di Indonesia, telah 

menunjukkan peningkatan yang signifikan dalam pendapatan dan keuntungan. 

Studi ini menemukan bahwa faktor-faktor penting seperti laba bersih, dividen, 

margin EBITDA, efisiensi keuangan, dan struktur utang meningkatkan daya tarik 

saham JSMR. Selain itu, kebijakan strategi perusahaan, seperti pembagian dividen 

besar dan rekonstruksi anak usaha, meningkatkan rasa terima kasih investor. 

Hasilnya menunjukkan bahwa peningkatan indikator fundamental secara konsisten 

berdampak positif pada persepsi investor dan potensi kapitalisasi pasar saham 

JSMR. Studi ini diharapkan dapat menjadi referensi bagi investor dan analis pasar 

modal dalam menentukan apakah saham sektor infrastruktur, khususnya PT Jasa 

Marga, layak untuk investasi. 

Kata Kunci: Kinerja Fundamental, Saham JAMR, Kaba Bersih, Deviden, 

Infrastruktir, Pasar Modal. 

  

Abstract 

This study examines the contribution of PT Jasa Marga (Persero) Tbk's 

fundamental performance to the attractiveness of its shares in the Indonesian 
capital market. In recent years, Jasa Marga, Indonesia's largest toll road 

infrastructure issuer, has demonstrated significant increases in revenue and profits. 
The study found that key factors such as net profit, dividends, EBITDA margin, 

financial efficiency, and debt structure enhance the attractiveness of JSMR shares. 
Furthermore, the company's strategic policies, such as large dividend distributions 

and subsidiary restructuring, have increased investor appreciation. The results 

indicate that consistent improvements in fundamental indicators have a positive 
impact on investor perception and the potential market capitalization of JSMR 

shares. This study is expected to serve as a reference for investors and capital 
market analysts in determining whether infrastructure sector stocks, particularly 

PT Jasa Marga, are suitable for investment. 

Keywords: Fundamental Performance, JAMR Shares, Net News, Dividends, 

Infrastructure, Capital Markets. 
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A. PENDAHULUAN 

Pembangunan, dan pemeliharaan jaringan jalan tol di Indonesia. Sejak berdiri pada 1 

Maret 1978, perusahaan ini memulai kiprahnya dengan proyek perdana Jalan Tol Jagorawi. 

Kini, Jasa Marga telah mengelola berbagai ruas jalan tol penting di sejumlah wilayah di 

Indonesia (PT Jasa Marga, 2025). Sebagai salah satu emiten terkemuka di sektor infrastruktur 

transportasi, Jasa Marga resmi tercatat di Bursa Efek Indonesia dengan kode saham JSMR 

sejak 12 November 2007 (Rolanda & Laksmiwati, 2020). 

Meningkatnya minat terhadap saham infrastruktur, termasuk Jasa Marga, disebabkan 

oleh perkiraan pertumbuhan dan stabilitas pendapatan yang dihasilkan oleh proyek jalan tol 

dalam jangka panjang. Selain itu, melalui program Proyek Strategis Nasional (PSN), yang 

sebagian besar dikelola oleh perusahaan publik seperti Jasa Marga, pemerintah Indonesia 

berkomitmen untuk membangun infrastruktur sebagai kunci pertumbuhan ekonomi bangsa 

(Kementerian PUPR, 2023). Ini membuat saham Jasa Marga menarik dari perspektif kebijakan 

makro ekonomi dan fundamental perusahaan.(Rizaldy, 2025) 

Para investor yang mencari visibilitas di bidang transportasi dan pembangunan nasional 

sering memilih saham Jasa Marga, salah satu perusahaan infrastruktur terbesar di Indonesia. 

Dengan kapitalisasi pasar lebih dari Rp27 triliun, Jasa Marga berada di posisi teratas di antara 

operator infrastruktur transportasi (PT Jasa Marga, 2025).Selain itu, inovasi pendanaan yang 

dilakukan Jasa Marga termasuk penerbitan Efek Beragun Aset (EBA), yang menciptakan 

sejarah baru di pasar modal Indonesia dan menarik investor institusi dan ritel (Liputan6.com, 

2017). 

Selain itu, kinerja saham Jasa Marga menarik perhatian para analis dan investor, terutama 

setelah perusahaan membagikan dividen tunai yang besar pada tahun 2025 sebesar Rp156,23 

per saham yang meningkat lebih dari tiga puluh persen dibandingkan tahun sebelumnya 

(Growdana, 2025). Daya tarik Jasa Marga sebagai pilihan investasi jangka panjang di Bursa 

Efek Indonesia telah ditingkatkan melalui tindakan strategis seperti perbaikan struktur 

keuangan dan pelepasan sebagian kepemilikan anak usaha .(Shaid, 2025) 

Penelitian ini bertujuan untuk memeriksa PT Jasa Marga sebagai saham investasi di 

Bursa Efek Indonesia dengan mempertimbangkan faktor-faktor tersebut. Karakteristik dasar 

perusahaan, tren harga saham, dan reaksi pasar terhadap kebijakan infrastruktur akan menjadi 

fokus analisis. Kajian ini diharapkan dapat membantu investor membuat keputusan investasi 

yang lebih cerdas dan terinformasi (Bursa Efek Indonesia, 2023). 
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Rumusan masalah 

1. Bagaimana kebijakan Proyek Strategis Nasional (PSN) memengaruhi prospek saham PT 

Jasa Marga? 

2. Bagaimana kinerja fundamental Jasa Marga berkontribusi terhadap daya tarik sahamnya 

di mata investor? 

3. Apa saja faktor utama yang memengaruhi minat investor terhadap saham JSMR di pasar 

modal? 

B. TINJUAN PUSTAKA 

1. investasi 

Investasi adalah kegiatan menanamkan sejumlah dana oleh perorangan, perusahaan, atau 

pemerintah dengan harapan bisa mendapatkan keuntungan di masa depan. Bentuk investasi 

bisa berupa aset fisik seperti gedung dan peralatan, atau aset keuangan seperti saham dan 

obligasi(Apriliansah, 2024). Dalam pasar modal, saham JSMR termasuk jenis investasi 

keuangan yang memberikan peluang keuntungan, baik dari pembagian dividen maupun 

kenaikan harga saham. 

2. Saham dan Pasar Modal 

Saham adalah surat berharga yang menunjukkan seberapa banyak seseorang atau badan 

memiliki perusahaan. Pasar modal adalah tempat di mana investor dan emiten berkumpul 

untuk memperdagangkan saham. Pasar modal memungkinkan perusahaan memperoleh modal 

dan investor memperoleh keuntungan (OJK (Otoritas Jasa Keuangan), 2021)Nilai ekspektasi 

investor terhadap kinerja perusahaan diwakili oleh harga saham di pasar modal. Harga saham 

JSMR di Bursa Efek Indonesia dipengaruhi oleh kinerja keuangan Jasa Marga dan proyek jalan 

tol yang sedang dikerjakan.  

3. Analisis Fundamental 

Analisis fundamental menilai kinerja dan kesehatan keuangan perusahaan untuk 

menentukan apakah saham layak dibeli atau tidak. Investor memperhatikan rasio seperti 

Return on Equity (ROE), Earning per Share (EPS), dan Debt to Equity Ratio (DER). Laporan 

keuangan PT Jasa Marga yang dipublikasikan oleh BEI setiap kuartal membantu investor 

memahami seberapa baik perusahaan dapat menghasilkan keuntungan dari proyek jalan tol 

(IDX, 2024) 
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Nilai Perusahaan  

Nilai perusahaan menunjukkan bagaimana investor melihat prospek dan risiko 

perusahaan(Brigham,E. F., 2019) .Harga saham di pasar adalah salah satu cara untuk mengukur 

nilai perusahaan. Keputusan manajemen seperti pembagian dividen dan restrukturisasi anak 

perusahaan memberi sinyal kepada pasar tentang kesehatan keuangan dan prospek perusahaan, 

menurut teori sinyal, atau teori sinyal (Ross, 1977). Dalam situasi seperti itu, langkah-langkah 

seperti penerbitan Efek Beragun Aset (EBA) oleh Jasa Marga dapat dianggap sebagai tanda 

inovasi dan meningkatkan kepercayaan investor. 

C. METODE PENELITIAN  

Penelitian ini menggunakan pendekatan deskriptif kualitatif dengan teknik studi 

kepustakaan dan dokumentasi. Data yang digunakan merupakan data sekunder yang diperoleh 

dari laporan keuangan resmi PT Jasa Marga (Persero) Tbk, publikasi Bursa Efek Indonesia 

(BEI), serta artikel dan berita dari media terpercaya seperti CNBC Indonesia, Kontan, dan 

Bisnis.com selama periode 2024–2025. 

D. HASIL DAN PEMBAHASAN 

1. Prospek saham PT Jasa Marga dipengaruhi oleh kebijakan Proyek Strategis 

Nasional (PSN) 

PT iJasa iMarga i(JSMR) iadalah isalah isatu iperusahaan iutama idalam ipembangunan 

idan ipengelolaan ijalan itol idi iIndonesia, iprospek isaham iPT iJasa iMarga isangat 

idipengaruhi ioleh ikebijakan iProyek iStrategis iNasional (PSN). Dengan statusnya sebagai 

perusahaan infrastruktur terkemuka, JSMR memiliki peluang besar untuk mendapatkan 

kontrak pengelolaan atau pembangunan proyek tol baru yang masuk ke dalam PSN, seperti 

Trans Jawa, Trans Sumatra, dan ruas tol penghubung lainnya. Hal ini dapat meningkatkan 

pendapatan perusahaan karena ruas tol yang dikelola lebih banyak dan volume kendaraan yang 

lebih besar. 

Saat iini, iJSMR isedang iberkonsentrasi iuntuk imenyelesaikan ikonstruksi ilima iruas 

ijalan itol isepanjang i449,3 ikilometer i(Km). iKelima iruas itol itersebut isepenuhnya iberada 

idi ipulau iJawa. iDi iantaranya iadalah iTol iJakarta-Cikampek iII iSelatan, iyang ipanjangnya 

i64 ikm; iTol iAkses iPatimban, iyang ipanjangnya i37,05 ikm; iTol iYogyakarta-Bawan, 

iyang ipanjangnya i75,82 ikm; iTol iYogyakarta-Solo, iyang ipanjangnya i96,57 ikm; idan iTol 

iProbolinggo-Banyuwangi. iSemua iorang itahu ibahwa iPresiden iPrabowo iSubianto itelah 
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imengambil ikeputusan iuntuk imelakukan iefisiensi ianggaran, itermasuk imengurangi ijatah 

iinfrastruktur isebesar i34,4% idari iyang idirencanakan idalam iAPBN i2025. iDalam ihal iini, 

ipemangkasan ianggaran iini imerupakan ikonsekuensi idari iInstruksi iNo. i1/2025 itentang 

iEfisiensi iBelanja idalam iPelaksanaan iAPBN idan iAPBD iTahun iAnggaran i2025. 

iKementerian iPekerjaan iUmum i(PU) iadalah isalah isatu iyang ipaling iterpengaruh ioleh 

ipemangkasan. iDi isana, iporsi iefisiensi imencapai i80 ipersen, iatau itembus isekitar i81 

itriliun irupiah.(Dwi NH, 2025) 

Dalam iPeraturan iPresiden i(Perpres) iNomor i12 iTahun i2025 iTentang iRencana 

iPembangunan iJangka iMenengah iNasional i(RPJMN) iTahun i2025–2029, iyang 

iditetapkan ioleh iPresiden iPrabowo iSubianto ipada i10 iFebruari i2025. iTol iSolo-

Yogyakarta-NYIA iKulonprogo, iTol iYogyakarta-Bawen, iTol iJakarta-Cikampek i(Japek) 

iII iSelatan, iTol iProbolinggo-Banyuwangi, idan iTol iAkses iPatimban iadalah ilima itol 

iyang isebelumnya idioperasikan ioleh iJasa iMarga isebagai iPSN. iNamun, isesuai iRPJMN 

i2025–2029, itiga idari ilima itol itersebut itidak ilagi iterdaftar isebagai iPSN. iDalam ihal iini, 

iSubakti iSyukur, iDirektur iUtama iJasa iMarga, imenyatakan ibahwa iperusahaan iakan 

imemulai ipelaksanaan iproyek idi itanah iyang isudah itersedia.(Winarto, 2025)  

Selama Ramadan dan Lebaran tahun 2025, kinerja emiten jalan tol diharapkan 

menghasilkan efek positif. Karena mobilitas masyarakat dan barang yang meningkat selama 

hari raya, lalu lintas harian (LHR) biasanya meningkat selama periode ini. Meskipun demikian, 

pemangkasan anggaran infrastruktur juga menantang emiten jalan tol. Anggaran Kementerian 

Pekerjaan Umum (PU) dikurangi sebesar Rp 60,46 triliun dari sebelumnya Rp 81,38 triliun 

untuk pagu 2025. Dengan efisiensi ini, proyek pembangunan jalan dan jembatan hanya 

menerima alokasi Rp 12,48 triliun, yang memungkinkan pembangunan jalan tol sepanjang 13 

kilometer. Menurut Subakti Syukur, selaku Direktur Utama PT Jasa Marga (Persero) Tbk 

(JSMR), proyek strategis nasional (PSN) di sektor jalan tol akan mengalami penyesuaian guna 

meningkatkan efisiensi anggaran. Salah satu dampak paling signifikan dari kebijakan ini 

adalah pada proses pembebasan lahan. 

Namun, ada beberapa risiko yang perlu diperhatikan, seperti keterlambatan 

pembangunan, kenaikan biaya konstruksi, atau masalah pembebasan lahan yang dapat 

menghambat realisasi pendapatan. Jika proyek PSN berjalan sesuai rencana, JSMR dapat 

meningkatkan kinerja keuangan, yang dapat mendorong kenaikan harga saham dan stabilitas 

pembayaran dividen. Dengan kata lain, kebijakan PSN secara umum menjanjikan JSMR, 
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asalkan perusahaan dapat mengoptimalkan peluang dan mengelola risiko dengan baik. Investor 

disarankan untuk memantau kemajuan proyek dan laporan keuangan JSMR untuk 

mengevaluasi pengaruh nyata dari kebijakan ini.  

Ada beberapa kebijakan Proyek Strategis Nasional (PSN) yang memengaruhi prospek 

saham PT Jasa Marga (JSMR), baik secara langsung maupun tidak langsung: 

1) Skema Pendanaan dan Kemitraan Untuk mempercepat pembangunan, PSN mendukung 

Kerja Sama Pemerintah dengan Badan Usaha (KPBU). JSMR dapat mengurangi beban 

pendanaan sendiri dengan bermitra dengan perusahaan swasta atau pemerintah 

daerah.Dampak pada saham: Risiko keuangan berkurang, sehingga investor lebih 

percaya pada prospek pertumbuhan JSMR. 

2) Integritas dengan  logistik Nasional Pembangunan jalan tol yang terhubung dengan 

pelabuhan, kawasan industri, dan pusat logistik didorong oleh PSN.Dampak pada saham: 

Volume kendaraan meningkat, khususnya truk logistik, yang menghasilkan pendapatan 

tol yang lebih tinggi.  

3) Kebijakan Trif Tol yang Dinamis Untuk proyek strategis, pemerintah mengizinkan 

penyesuaian tarif tol secara berkala, yang membantu menjaga margin keuntungan 

JSMR.Dampak pada saham: Kenaikan tarif tol dapat menarik investor dan meningkatkan 

laba bersih. 

 

2. Kinerja Fundamental Jasa Marga Menambah Daya Tarik Sahamnya di Mata 

Investor 

Kinerja iPT iJasa iMarga iTbk i(JSMR) idiperkirakan iakan istagnan ipada itahun i2025. 

iNamun, irencana ipembagian idividen iyang ibesar iperusahaan itetap imenarik iinvestor. 

iDalam iRapat iUmum iPemegang iSaham iTahunan i(RUPST), iJSMR imemutuskan iuntuk 

imembagikan idividen—25% idari ilaba ibersih itahun i2024 isebesar iRp i1,13 itriliun. 

iInvestor idapat imemperoleh idividen iper isaham isebesar iRp i156,23, ipeningkatan 

isignifikan isebesar i312,61% idibandingkan itahun isebelumnya, iyang ihanya iRp i37,86. 

iPerusahaan iakan imenyimpan isisa ikeuntungan. iPeningkatan idividen iini ididukung ioleh 

ikinerja iyang ibaik isepanjang i2024, ikata iAri iWibowo, isekretaris iperusahaan. 

iPendapatan iinti iperusahaan isebesar i3,70 itriliun, inaik i35,95% itahunan, idan ipendapatan 

iusaha isebesar i18,73 itriliun, inaik i20,32% itahunan. iEBITDA ijuga imeningkat i27,30% 

itahunan imenjadi i12,62 itriliun. (CNBC, 2025)  
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Jasa Marga juga melihat peningkatan dalam struktur keuangan. interest bearing debt to 

total equity (DER) turun menjadi 1,04 kali dan interest coverage ratio (ICR) naik menjadi 3,13 

kali. Manajemen keuangan yang efektif menunjukkan kenaikan utang terhadap EBITDA dari 

6,9 menjadi 4,7 kali. Laba bersih meningkat 49,48% menjadi Rp 927,49 miliar pada kuartal I-

2025. Pendapatan usaha pada kuartal ini mencapai Rp 4,58 triliun, dengan kontribusi terbesar 

dari pendapatan tol sebesar Rp 4,25 triliun; EBITDA mencapai Rp 3,02 triliun, naik 9,15%, 

dengan margin EBITDA sebesar 65,84%. Peningkatan ini didorong oleh peningkatan efisiensi 

biaya keuangan, serta EBITDA, yang turun 22,5% secara tahunan. Sebagai operator jalan tol 

terbesar di negara ini, Jasa Marga terus memperkuat posisi keuangannya dan secara bertahap 

menyelesaikan proyek jalan tol baru. Perusahaan mengelola 1.286 km jalan tol aktif, yang 

merupakan 43% dari total panjang jalan tol nasional. 

Dalam idua ikategori, iJasa iMarga imenerima ipenghargaan: iPiala iTengah 

iInfrastruktur iSektoral idan iPiala iTengah iBUMN i& iAnak iUsaha iBUMN iInfrastruktur. 

iSelasa, i25 iFebruari i2025, iInvestortrust idan iInfovesta imenyelenggarakan ipenghargaan 

iini. iPenghargaan iini imenunjukkan ibahwa ipasar itelah imengakui ikinerja idan idasar iJasa 

iMarga. iMenurutnya, i“Kami iberkomitmen iuntuk iterus imeningkatkan ikinerja ifinansial 

idan inon-finansial iuntuk imemberikan iketidakseimbangan ihasil ioptimal idan idividen ibagi 

iinvestor isekaligus imendukung ipertumbuhan isektor iinfrastruktur inasional.” iTujuan iBest 

iStock iAwards i2025, imenurut iPrimus iDorimulu, iCEO iInvestortrust.id, iadalah iuntuk 

imendorong ipertumbuhan ipasar imodal iIndonesia idengan imembantu iinvestor 

imenemukan isaham iterbaik. iMenurut iArmand iWahyudi iHartono, iKetua iAsosiasi 

iEmiten iIndonesia, iproses ipenilaian iyang idiberikan iini imelibatkan ipemilihan iketat 

iberdasarkan ilima ikriteria iutama iuntuk imemastikan ibahwa ihanya isaham-saham iterbaik 

iyang iakan iterpilih isebagai ijuara. (Konstruksi Media, 2025)  

Kinerja iJasa iMarga idiharapkan ilebih ibaik ipada itahun i2025 ikarena ipeningkatan 

ivolume ilalu ilintas idan ipenyesuaian itarif itol isejak i2024. iUntuk imemastikan 

ipertumbuhan ikinerja idan ikesehatan ikeuangan iperusahaan, iJasa iMarga ijuga imelakukan 

iberbagai iinisiatif istrategis. iPeningkatan ivolume ikendaraan, ipenyesuaian itarif itol isesuai 

idengan irencana ibisnis, idan ipeningkatan ipendapatan idari ibisnis ilain iadalah ifokus 

iutama iuntuk imeningkatkan ipendapatan. iSebagai iperusahaan iBUMN iterkemuka idi 

ibidang iinfrastruktur ijalan itol, iJasa iMarga iterus iberkomitmen iuntuk imeningkatkan 
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ikinerja idan ipelayanan iuntuk imendukung ipertumbuhan iekonomi idengan imenerapkan 

itata ikelola iyang iprofesional idan iinovasi inasional iyang iberkelanjutan. 

3. Faktor utama yang memengaruhi minat investor dalam membeli saham PT Jasa 

Marga Tbk (JSMR) 

JSMR iberencana imembagikan idividen ikepada ipemilik ientitas iinduk isebesar i25% 

idari ilaba ibersih, iatau iRp i1,13 itriliun. iMenurut iAri iWibowo, isekretaris iperusahaan idan 

idirektur iadministrasi iutama iJasa iMarga, ilangkah iini imerupakan ibukti ikomitmen 

iperusahaan iuntuk imemberikan inilai itambah ikepada ipemegang isaham isebagai 

itanggapan iatas ikepercayaan iyang itelah idiberikan iselama iini. iMenurut iAnalis iInvestasi 

iEdvisor iProfina iVisindo iIndy iNaila, idividen iJSMR imenarik idengan itingkat idividen 

isekitar i3,5% ihingga i3,8 ipersen. iHarga isaham iJSMR isaat iini iberada idi ilevel iRp i4.030 

iper isaham. iMenurut iSenada, iAnalis iInvestindo iNusantara iSekuritas iPandhu iDewanto, 

idividen iyield iJSMR icukup imenarik idibandingkan idengan irata-rata idividen iyield 

iemiten ilain idi iBursa iEfek. iNamun, ijika idibandingkan idengan isaham-saham ilain 

idengan idividen itinggi iyang ibiasanya idi iatas i5%, ibesaran idividen itersebut ikurang 

imenarik. i iHal iini imungkin imembuat iinvestor ikurang imemanfaatkan imomentum 

idividen iuntuk iJSMR. (Perwitasari & & Nityakanti, 2025) 

a) Tantangan Tarif Datar 

Jumlah trafik kendaraan yang stagnan dapat mengurangi pendapatan JSMR ke depan. 

Volume lalu lintas hanya tumbuh 0,3% per tahun tahunan menjadi 1,3 miliar kendaraan pada 

FY24. Jalan tol baru menghasilkan sebagian besar pertumbuhan, tumbuh 4,2% setiap tahun, 

sementara jalan tol yang sudah matang hanya tumbuh 0,1% setiap tahun. Menurut prediksi dari 

,(SupertypeAi, 2025) trafik tahun ini juga tidak jauh berbeda dari tahun sebelumnya. Ia 

menunjukkan tren penurunan pemudik Lebaran 2025, yang biasanya mendorong peningkatan 

JSMR. Selain itu, prospek bisnis perusahaan juga dipengaruhi oleh hal-hal seperti penurunan 

daya beli masyarakat, gelombang PHK, dan tekanan perang dagang global. 

b) Prospek kerja  

Dibandingkan idengan ikuartal ipertama itahun i2024, iJSMR imencatatkan ilaba ibersih 

isebesar iRp i927,49 imiliar ipada ikuartal ipertama itahun i2025. i iPendapatan idan iEBITDA 

iyang imeningkat imendorong ikenaikan ilaba. iPada iakhir iMaret i2025, ipendapatan iJSMR 
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imeningkat i6,78% iyoy ike iRp i6,45 itriliun, idan irealisasi iEBITDA iMargin imencapai 

ilevel i65,84%. i iIndy imelihat ibahwa imeskipun iada iperbaikan ikinerja ikeuangan ipada 

ikuartal iI i2025, iJSMR imasih iakan idihantui ioleh iefek isuku ibunga iacuan ibank iyang 

itinggi, iyang imenimbulkan ikekhawatiran itentang ipeningkatan ibeban ikeuangan idi imasa 

idepan. i iKarena iefek iprofit itaking iinvestor, ipergerakan isaham iJSMR isetelah ipembagian 

idividend imasih iakan itertekan idalam ijangka ipendek. (Winarto, 2025) 

E. KESIMPULAN DAN SARAN  

Berdasarkan hasil pembahasan, bisa disimpulkan bahwa kinerja keuangan PT Jasa Marga 

(JSMR) yang terus membaik membuat saham perusahaan ini semakin menarik bagi para 

investor. Peningkatan keuntungan, pendapatan perusahaan, dan efisiensi operasional 

menunjukkan bahwa Jasa Marga dikelola dengan baik dan punya prospek cerah. Kebijakan 

perusahaan yang mendukung, seperti membagikan dividen besar, menurunkan rasio utang, dan 

menjaga kemampuan membayar bunga utang juga jadi nilai tambah di mata investor. Selain 

itu, penghargaan yang diterima perusahaan serta langkah-langkah strategis seperti 

penyelesaian proyek tol baru dan penyesuaian tarif tol ikut memperkuat kepercayaan pasar 

terhadap masa depan JSMR. Walau begitu, tantangan seperti pertumbuhan lalu lintas 

kendaraan yang lambat dan kondisi ekonomi yang belum stabil tetap harus diperhatikan. 

Secara keseluruhan, fundamental perusahaan yang kuat dan strategi pengelolaan keuangan 

yang baik telah menjadi alasan utama mengapa saham JSMR semakin diminati investor. 

Penelitian ini juga menegaskan bahwa melihat kondisi keuangan perusahaan (analisis 

fundamental) sangat penting sebelum memutuskan untuk berinvestasi, terutama di sektor 

infrastruktur seperti jalan tol 
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