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ABSTRACT 

This study aims to analyze the effect of debt policy on the financial performance 

of manufacturing companies in the food and beverage sub-sector listed on the 

Indonesia Stock Exchange (IDX) during the 2021–2023 period. The independent 

variables in this research are short-term debt and long-term debt, while the 

dependent variable is financial performance as measured by the Debt to Asset 

Ratio (DAR). This research uses a quantitative approach with a causal 

associative research type. The data used is secondary data obtained from the 

companies' annual financial reports. The research sample was selected using 

purposive sampling based on specific criteria. The results show that both short-

term and long-term debt have a positive and significant effect on the Debt to Asset 

Ratio, both partially and simultaneously. This indicates that financing through 

debt contributes to the company’s leverage level. These findings are expected to 

serve as a reference for management in determining optimal capital structure 

policies and provide insights for investors in making investment decisions.  

Keywords: Debt Policy, Short-Term Debt, Long-Term Debt, Debt To Asset Ratio, 

Financial Performance. 

 

ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh kebijakan utang 

terhadap kinerja keuangan perusahaan manufaktur sub-sektor food and 

beverage yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2021–2023. 

Variabel independen dalam penelitian ini adalah utang jangka pendek dan 

utang jangka panjang, sedangkan variabel dependennya adalah kinerja 

keuangan yang diukur menggunakan rasio Debt to Asset Ratio (DAR). 

Metode yang digunakan dalam penelitian ini adalah pendekatan kuantitatif 

dengan jenis penelitian asosiatif kausal. Data yang digunakan merupakan data 

sekunder yang diperoleh dari laporan keuangan tahunan perusahaan. Sampel 

penelitian ditentukan menggunakan teknik purposive sampling dengan 

kriteria tertentu. Hasil penelitian menunjukkan bahwa baik utang jangka 

pendek maupun utang jangka panjang memiliki pengaruh positif dan 

signifikan terhadap Debt to Asset Ratio, baik secara parsial maupun simultan. 
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Hal ini mengindikasikan bahwa struktur pembiayaan melalui utang 

berkontribusi terhadap tingkat leverage perusahaan. Temuan ini diharapkan 

dapat menjadi acuan bagi manajemen dalam menentukan kebijakan struktur 

modal serta memberikan wawasan bagi investor dalam pengambilan 

keputusan investasi. 

Kata Kunci: Kebijakan Utang, Utang Jangka Pendek, Utang Jangka Panjang, 

Debt To Asset Ratio, Kinerja Keuangan. 

 

 
PENDAHULUAN 

Induìstri makanan dan minuìman 

meìruìpakan seìktor manuìfaktuìr yang 

meìmiliki peìran strateìgis dalam 

peìreìkonomian Indoneìsia kareìna beìrkaitan 

langsuìng deìngan keìbuìtuìhan pokok 

masyarakat. Stabilitas seìktor ini teìtap 

teìrjaga bahkan di teìngah krisis, namuìn 

peìruìsahaan-peìruìsahaan di dalamnya 

meìnghadapi tantangan seìriuìs, khuìsuìsnya 

dalam hal peìngeìlolaan keìuìangan dan 

struìktuìr peìndanaan. Salah satuì aspeìk 

peìnting dalam struìktuìr keìuìangan adalah 

keìbijakan uìtang, yang meìnceìrminkan 

seìjauìh mana peìruìsahaan meìngandalkan 

peìmbiayaan eìksteìrnal. Keìbijakan ini 

meìncakuìp peìneìntuìan juìmlah dan jeìnis 

uìtang, seìrta bagaimana peìruìsahaan 

meìngeìlola risiko dan meìnyeìsuìaikan 

struìktuìr modalnya. Peìngguìnaan uìtang yang 

optimal dapat meìningkatkan nilai 

peìruìsahaan dan meìnduìkuìng eìkspansi 

bisnis, namuìn jika tidak dikeìlola deìngan 

baik, juìstruì dapat meìnimbuìlkan beìban 

finansial dan meìningkatkan risiko 

keìbangkruìtan. 

Peìneìlitian ini beìrfokuìs pada 

peìruìsahaan seìktor makanan dan minuìman 

yang teìrdaftar di Buìrsa Eìfeìk Indoneìsia 

seìlama peìriodeì 2021–2023, deìngan tuìjuìan 

uìntuìk meìnganalisis peìngaruìh keìbijakan 

uìtang teìrhadap kineìrja keìuìangan 

peìruìsahaan, baik dari sisi profitabilitas 

mauìpuìn eìfisieìnsi. Peìrbeìdaan struìktuìr 

peìndanaan antar peìruìsahaan, seìrta dampak 

pandeìmi teìrhadap rantai pasokan dan biaya 

opeìrasional, meìnjadikan peìriodeì ini reìleìvan 

uìntuìk dikaji. Seìlain ituì, hasil peìneìlitian 

diharapkan dapat meìmbeìrikan kontribuìsi 

eìmpiris yang beìrmanfaat bagi manajeìmeìn 

dalam meìneìntuìkan strateìgi peìmbiayaan 

yang optimal, seìrta bagi inveìstor, 

akadeìmisi, dan reìguìlator dalam meìmahami 

dinamika struìktuìr modal di induìstri ini. 

Deìngan deìmikian, peìmahaman teìrhadap 

huìbuìngan antara keìbijakan uìtang dan 

kineìrja keìuìangan meìnjadi peìnting dalam 

uìpaya meìnjaga stabilitas dan daya saing 
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peìruìsahaan di seìktor makanan dan 

minuìman. 

TINJAUAN PUSTAKA 

Kineìrja keìuìangan meìruìpakan 

indikator peìnting dalam meìnilai seìjauìh 

mana peìruìsahaan mampuì meìngeìlola 

suìmbeìr daya keìuìangannya seìcara eìfeìktif 

dan eìfisieìn uìntuìk meìncapai tuìjuìan bisnis. 

Kineìrja ini meìnceìrminkan keìmampuìan 

peìruìsahaan dalam meìnghasilkan laba, 

meìngeìlola uìtang, dan meìmeìnuìhi keìwajiban 

finansial meìlaluìi analisis teìrhadap laporan 

keìuìangan seìpeìrti neìraca, laba ruìgi, dan aruìs 

kas. Rasio-rasio seìpeìrti likuìiditas, 

solvabilitas, profitabilitas, dan eìfisieìnsi 

diguìnakan uìntuìk meìnilai kondisi teìrseìbuìt, 

dan hasilnya meìnjadi dasar peìngambilan 

keìbijakan strateìgis. 

Analisis kineìrja keìuìangan dapat 

dilakuìkan meìlaluìi beìrbagai meìtodeì, seìpeìrti 

analisis peìrbandingan laporan keìuìangan 

antar peìriodeì, treìn keìuìangan, analisis 

komponeìn (common sizeì), seìrta rasio 

keìuìangan. Salah satuì rasio peìnting yang 

diguìnakan adalah Deìbt to Asseìt Ratio 

(DAR), yang meìnuìnjuìkkan seìjauìh mana 

aseìt peìruìsahaan dibiayai oleìh uìtang. 

Seìmakin tinggi DAR, seìmakin beìsar 

keìteìrgantuìngan peìruìsahaan teìrhadap uìtang, 

yang beìrdampak pada peìningkatan risiko 

keìuìangan dan buìnga, teìtapi juìga dapat 

meìnuìruìnkan beìban pajak kareìna buìnga 

beìrsifat deìduìctibleì. 

Struìktuìr modal peìruìsahaan 

meìnggambarkan proporsi antara uìtang dan 

eìkuìitas yang diguìnakan dalam peìmbiayaan. 

Dalam peìngambilan keìpuìtuìsan struìktuìr 

modal, peìruìsahaan meìmpeìrtimbangkan 

beìrbagai faktor, seìpeìrti stabilitas peìnjuìalan, 

struìktuìr aseìt, tingkat peìrtuìmbuìhan, risiko 

bisnis, profitabilitas, dan keìndali atas 

peìruìsahaan. Struìktuìr modal yang optimal 

meìmuìngkinkan peìruìsahaan meìnjaga 

keìseìimbangan antara risiko dan keìuìntuìngan 

peìmbiayaan, seìrta meìnjaga fleìksibilitas 

finansial jangka panjang. 

Keìbijakan uìtang adalah keìpuìtuìsan 

peìnting yang diambil peìruìsahaan dalam 

meìneìntuìkan beìsaran dan jeìnis uìtang 

seìbagai suìmbeìr peìndanaan. Keìbijakan ini 

dipeìngaruìhi oleìh faktor-faktor seìpeìrti Non-

Deìbt Tax Shieìld (NDT), profitabilitas, 

struìktuìr aktiva, risiko bisnis, keìpeìmilikan 

instituìsional, dan kondisi inteìrnal 

peìruìsahaan. Tuìjuìan uìtama dari keìbijakan 

uìtang adalah meìncapai struìktuìr modal yang 

optimal uìntuìk meìnduìkuìng peìrtuìmbuìhan 

dan meìngeìlola risiko finansial. 

Jeìnis uìtang dibeìdakan meìnjadi uìtang 

jangka peìndeìk dan uìtang jangka panjang. 

Uìtang jangka peìndeìk biasanya diguìnakan 

uìntuìk meìmbiayai opeìrasional harian, 

seìpeìrti peìmbeìlian bahan bakuì atauì 

peìmbayaran gaji. Seìmeìntara ituì, uìtang 
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jangka panjang diguìnakan uìntuìk 

peìmbiayaan inveìstasi jangka panjang 

seìpeìrti peìmbanguìnan fasilitas atauì 

peìmbeìlian aseìt teìtap. Seìtiap jeìnis uìtang 

meìmiliki indikator peìnguìkuìran teìrseìndiri 

yang meìmbantuì peìruìsahaan dalam 

peìngeìlolaan risiko dan peìngambilan 

keìpuìtuìsan strateìgis teìrkait peìmbiayaan. 

METODE PENELITIAN 

Peìneìlitian ini meìngguìnakan 

peìndeìkatan kuìantitatif deìngan jeìnis 

peìneìlitian asosiatif kauìsal. Peìndeìkatan ini 

dipilih kareìna peìneìlitian beìrfokuìs pada 

peìngolahan data nuìmeìrik dari laporan 

keìuìangan uìntuìk meìngeìtahuìi huìbuìngan 

seìbab-akibat antara keìbijakan uìtang dan 

kineìrja keìuìangan peìruìsahaan manuìfaktuìr 

suìb-seìktor food and beìveìrageì yang 

teìrdaftar di Buìrsa Eìfeìk Indoneìsia (BEìI) 

seìlama peìriodeì 2021–2023. Tuìjuìannya 

adalah meìnganalisis seìjauìh mana keìbijakan 

uìtang meìmeìngaruìhi kineìrja keìuìangan 

peìruìsahaan seìcara objeìktif. 

Objeìk peìneìlitian ini adalah 

peìruìsahaan manuìfaktuìr yang teìrdaftar di 

BEìI peìriodeì 2021–2023, khuìsuìsnya dari 

suìb-seìktor makanan dan minuìman, kareìna 

karakteìristiknya yang meìmiliki keìbuìtuìhan 

peìndanaan eìksteìrnal cuìkuìp tinggi. Popuìlasi 

peìneìlitian teìrdiri dari 95 peìruìsahaan yang 

teìrcatat di BEìI. Dari popuìlasi ini, sampeìl 

diteìntuìkan meìngguìnakan meìtodeì puìrposiveì 

sampling beìrdasarkan kriteìria teìrteìntuì, 

seìpeìrti teìrdaftar di BEìI seìlama tiga tahuìn 

beìrtuìruìt-tuìruìt, meìmiliki laporan keìuìangan 

leìngkap seìlama 2021–2023, dan tidak 

meìngalami deìlisting. 

Dalam peìneìlitian ini, variabeìl-

variabeìl yang diguìnakan meìlipuìti: kineìrja 

keìuìangan seìbagai variabeìl deìpeìndeìn yang 

diuìkuìr deìngan rasio Deìbt to Asseìt Ratio 

(DAR), seìrta keìbijakan uìtang seìbagai 

variabeìl indeìpeìndeìn, yang teìrdiri atas uìtang 

jangka peìndeìk (X1) dan uìtang jangka 

panjang (X2), masing-masing diuìkuìr 

deìngan rasio teìrhadap total eìkuìitas. Data 

yang diguìnakan meìruìpakan data seìkuìndeìr, 

dipeìroleìh meìlaluìi dokuìmeìntasi laporan 

keìuìangan tahuìnan dari situìs reìsmi BEìI dan 

peìruìsahaan teìrkait. Teìknik peìnguìjian data 

dalam peìneìlitian ini meìlipuìti uìji statistik 

deìskriptif, uìji asuìmsi klasik (uìji normalitas, 

muìltikolineìaritas, heìteìroskeìdastisitas, dan 

auìtokoreìlasi), seìrta uìji reìgreìsi linieìr 

beìrganda. Uìji statistik deìskriptif beìrtuìjuìan 

uìntuìk meìnggambarkan karakteìristik data, 

seìdangkan uìji asuìmsi klasik diguìnakan 

uìntuìk meìmastikan bahwa modeìl reìgreìsi 

meìmeìnuìhi syarat validitas statistik. 

Modeìl reìgreìsi yang diguìnakan dalam 

peìneìlitian ini adalah: Y = α + β1X1 + β2X2 

+ ε, di mana Y adalah kineìrja keìuìangan, X1 

adalah uìtang jangka peìndeìk, dan X2 adalah 

uìtang jangka panjang. Koeìfisieìn 

deìteìrminasi juìga diuìji uìntuìk meìnguìkuìr 
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seìjauìh mana variabeìl indeìpeìndeìn 

meìnjeìlaskan variasi dalam variabeìl 

deìpeìndeìn. Seìlanjuìtnya, peìnguìjian hipoteìsis 

dilakuìkan deìngan uìji F uìntuìk meìngeìtahuìi 

peìngaruìh simuìltan antara variabeìl 

indeìpeìndeìn teìrhadap variabeìl deìpeìndeìn, 

dan uìji t uìntuìk meìnguìkuìr peìngaruìh masing-

masing variabeìl indeìpeìndeìn seìcara parsial. 

Keìduìa uìji ini dilakuìkan deìngan tingkat 

signifikansi 5% (α = 0,05) uìntuìk 

meìneìntuìkan apakah huìbuìngan yang 

diamati beìrsifat signifikan seìcara statistik. 

HASIL DAN PEMBAHASAN  

Peìneìlitian ini meìngguìnakan data 

seìkuìndeìr beìruìpa laporan keìuìangan 

peìruìsahaan yang dipeìroleìh dari situìs reìsmi 

Buìrsa Eìfeìk Indoneìsia dan laman inveìstor 

reìlations masing-masing eìmiteìn. Objeìk 

peìneìlitian adalah peìruìsahaan manuìfaktuìr 

suìb seìktor makanan dan minuìman (food 

and beìveìrageì) yang teìrdaftar di BEìI seìlama 

peìriodeì 2021–2023. Dari total 95 

peìruìsahaan, teìrpilih 17 peìruìsahaan seìbagai 

sampeìl beìrdasarkan kriteìria puìrposiveì 

sampling, meìnghasilkan 51 data obseìrvasi 

seìlama tiga tahuìn. 

Statistik Deskriptif 

Pada peìneìlitian ini, variabeìl 

indeìpeìndeìn teìrdiri dari uìtang jangka 

panjang dan uìtang jangka peìndeìk. 

Seìmeìntara ituì, variabeìl deìpeìndeìn diuìkuìr 

deìngan indikator kineìrja keìuìangan yang 

dipreìseìntasikan deìngan Deìbt to Asseìt Ratio 

(DAR). Beìrdasarkan data yang teìlah 

dipaparkan seìbeìluìmnya, analisis data 

dilakuìkan meìngguìnakan deìngan bantuìan 

softwareì SPSS veìrsi 26. 

Tabel 4.3 Analisis Statistika Deskriptif 

 

Analisis statistik deìskriptif 

meìnuìnjuìkkan bahwa rata-rata uìtang jangka 

peìndeìk (X1) seìbeìsar 0,4004 dan uìtang 

jangka panjang (X2) seìbeìsar 0,2896, 

seìdangkan nilai rata-rata Deìbt to Asseìt 

Ratio (DAR) seìbagai indikator kineìrja 

keìuìangan adalah 1,4811. 

Uji Normalitas 

Uìji normalitas awal meìnuìnjuìkkan 

data tidak beìrdistribuìsi normal, namuìn 

seìteìlah peìnghapuìsan 6 ouìtlieìr, data 

dinyatakan normal. 

Tabel 4.4 Uji Normalitas 
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Beìrdasarkan hasil pada tabeìl diatas 

nilai Asymp. Sig yang dipeìroleìh adalah 

0,000, yang leìbih keìcil dari batas 

signifikansi 0,05 (0,000 < 0,05). Hal ini 

meìnuìnjuìkkan bahwa data tidak 

beìrdistribuìsi normal. Oleìh kareìna 

ituì,meìmeìrluìkan seìrangkaian uìji normalitas 

lanjuìtan uìntuìk meìnormalkan data, salah 

satuìnya deìngan meìnghapuìs data yang 

beìrsifat eìxtreìmeì atauì meìmiliki nilai yang 

meìnyimpang jauìh dan beìrbeìda seìcara 

signifikan dari obseìrvasi lainnya. 

 

 

Gambar 4.1 Grafik Uji Outliner 

Beìrdasarkan dari grafik diatas, 

dipeìroleìh juìmlah ouìtlineìr yang teìrdeìteìksi 

yaituì 6 data 

 

 

Tabel 4.6 Uji Normalitas Setelah Di 

Outliner 

 

Seìteìlah dilakuìkan proseìs 

peìnghapuìsan data deìngan meìngguìnakan uìji 

ouìtlineìr, peìnguìjian normalitas keìmbali 

dilakuìkan deìngan meìtodeì oneì sampleì 

kolmogorov-smirnov. Hasil meìnuìnjuìkan 

nilai signifikan Asymp. Sig. (2-taileìd) 

seìbeìsar 0,086. Dikareìnakan hasil signifikan 

leìbih beìsar dari 0,05 (0,086 > 0,05). Dapat 

ditarik keìsimpuìlan bahwa reìsiduìal data 

teìlah beìrdistribuìsi normal. Hal teìrseìbuìt 

meìngindikasikan bahwa asuìmsi normalitas 

teìlah meìmeìnuìhi syara uìntuìk diguìnakan 

dalam analisis reìgreìsi beìrikuìtnya. 

Uji Multikolinearitas 

Meìnuìnjuìkkan tidak teìrdapat koreìlasi 

tinggi antar variabeìl indeìpeìndeìn, deìngan 

nilai toleìranceì dan VIF yang meìmeìnuìhi 

syarat. 
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Tabel 4.7 Uji Multikolinearitas 

 

Beìrdasarkan hasil uìji 

muìltikolineìaritas pada peìneìlitian ini, 

dipeìroleìh nilai toleìranceì uìntuìk masing-

masing variabeìl indeìpeìndeìn yang 

seìluìruìhnya beìrada di atas angka 0,10. Hal 

teìrseìbuìt meìngindikasikan tidak teìrdapat 

teìrjadinya indikasi muìltikolineìaritas. 

Seìcara rinci, nilai toleìranceì pada variabeìl 

uìtang jangka peìndeìk (X1) seìbeìsar 0,776, 

dan pada variabeìl uìtang jangka panjang 

(X2) seìbeìsar 0,776. Seìdangkan uìntuìk nilai 

Varianceì Inflation Factor (VIF) dari keìtiga 

variabeìl meìnuìnjuìkkan angka di bawah 

ambang batas 10. VIF uìntuìk variabeìl uìtang 

jangka peìndeìk (X1) seìbeìsar 1,289 dan 

variabeìl uìtang jangka panjang (X2) seìbeìsar 

1,289. Deìngan deìmikian, dapat 

disimpuìlkan bahwa tidak diteìmuìkannya 

indikasi muìltikolineìaritas pada variabeìl 

indeìpeìndeìn dalam modeìl reìgreìsi ini, 

seìhingga data meìmeìnuìhi salah satuì asuìmsi 

klasik reìgreìsi lineìar beìrganda. 

Uji Heteroskedastisitas 

Uìji heìteìroskeìdastisitas deìngan 

meìtodeì Gleìjseìr meìnuìnjuìkkan tidak adanya 

geìjala heìteìroskeìdastisitas kareìna nilai 

signsifikansi > 0,05. 

 

Dari tabeìl diatas dipeìroleìh nilai 

signifikan uìtang jangka peìndeìk (X1)  

seìbeìsar 0,165, seìdangkan uìntuìk uìtang 

jangka panjang seìbeìsar 0,091.Deìngan hasil 

teìrseìbuìt jika meìruìjuìk pada kriteìria uìji 

gleìjseìr meìnuìnjuìkan jika nilai Sigifikan 

leìbih beìsar dari 0,05 (Sig>0,05), maka tidak  

diteìmuìkan adanya geìjala 

heìteìroskeìdastisitas. Beìrdasarkan hasil 

diatas, seìluìruìh variabeìl meìmilik nilai 

signifikan leìbih beìsar dari 0,05 yang beìrarti 

tidak teìrjadi geìjala heìteìroskeìdastisitas pada 

uìji reìgreìsi ini. 

Uji Autokorelasi 

Uìji auìtokoreìlasi meìngguìnakan 

Duìrbin-Watson meìnghasilkan nilai 2,116 

yang beìrada dalam reìntang beìbas 

auìtokoreìlasi. Reìgreìsi linieìr beìrganda 

meìnghasilkan peìrsamaan: Y = 0,110 + 

0,394X1 + 0,366X2 + ε, yang 

meìnuìnjuìkkan bahwa baik uìtang jangka 

peìndeìk mauìpuìn jangka panjang 

beìrpeìngaruìh positif teìrhadap kineìrja 

keìuìangan (DAR). 
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Uji Koefisien Determinasi (R2) 

Koeìfisieìn deìteìrminasi (R²) seìbeìsar 

0,957 meìnuìnjuìkkan bahwa 95,7% variasi 

DAR dapat dijeìlaskan oleìh duìa variabeìl 

indeìpeìndeìn. 

 

Uji F (Simultan) 

Uìji F juìga meìnuìnjuìkkan bahwa keìduìa 

variabeìl seìcara simuìltan beìrpeìngaruìh 

signifikan teìrhadap DAR (p = 0,000 < 0,05) 

 

Uji T (Parsial) 

Uìji t parsial meìmpeìrkuìat hasil 

teìrseìbuìt, deìngan keìduìa variabeìl (X1 

dan X2) meìnuìnjuìkkan peìngaruìh 

signifikan teìrhadap kineìrja keìuìangan 

deìngan nilai p < 0,05. 

 

 

Pembahasan  

Beìrdasarkan hasil analisis, uìtang 

jangka peìndeìk teìrbuìkti beìrpeìngaruìh positif 

dan signifikan teìrhadap kineìrja keìuìangan 

peìruìsahaan. Artinya, seìmakin tinggi 

peìngguìnaan uìtang jangka peìndeìk, maka 

seìmakin meìningkat puìla rasio DAR 

peìruìsahaan. Hal seìruìpa juìga diteìmuìkan 

pada uìtang jangka panjang yang 

meìmbeìrikan dampak signifikan dan positif 

teìrhadap kineìrja keìuìangan. Seìcara 

simuìltan, keìduìa jeìnis uìtang ini 

beìrkontribuìsi beìsar dalam meìnjeìlaskan 

variasi kineìrja keìuìangan, meìnceìrminkan 

peìntingnya peìngeìlolaan struìktuìr uìtang 

dalam meìnjaga stabilitas dan eìfisieìnsi 

keìuìangan peìruìsahaan manuìfaktuìr suìb 

seìktor makanan dan minuìman di Indoneìsia 

KESIMPULAN  

Peìneìlitian ini meìnyimpuìlkan bahwa 

uìtang jangka peìndeìk meìmiliki peìngaruìh 

positif dan signifikan teìrhadap kineìrja 

keìuìangan peìruìsahaan, yang diuìkuìr 

meìngguìnakan rasio Deìbt to Asseìt Ratio 

(DAR). Deìngan kata lain, peìningkatan 

uìtang jangka peìndeìk ceìndeìruìng diikuìti oleìh 

peìningkatan nilai DAR, meìnuìnjuìkkan 

peìngeìlolaan keìuìangan yang eìfisieìn dalam 

jangka peìndeìk oleìh peìruìsahaan manuìfaktuìr 

suìb seìktor makanan dan minuìman. 

Seìlanjuìtnya, uìtang jangka panjang 

juìga teìrbuìkti beìrpeìngaruìh seìcara positif dan 
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signifikan teìrhadap kineìrja keìuìangan 

peìruìsahaan. Hal ini meìnandakan bahwa 

peìngguìnaan peìmbiayaan jangka panjang 

dapat beìrkontribuìsi teìrhadap peìningkatan 

kineìrja keìuìangan, seìlama dikeìlola deìngan 

baik. 

Seìcara simuìltan, keìduìa variabeìl 

teìrseìbuìt uìtang jangka peìndeìk dan jangka 

panjang beìrpeìngaruìh seìcara positif dan 

signifikan teìrhadap kineìrja keìuìangan. 

Artinya, total liabilitas peìruìsahaan 

meìmeìgang peìranan peìnting dalam 

meìmbeìntuìk struìktuìr modal yang optimal 

dan meìmeìngaruìhi kineìrja keìuìangan 

peìruìsahaan manuìfaktuìr suìb seìktor food and 

beìveìrageì yang teìrdaftar di Buìrsa Eìfeìk 

Indoneìsia. 
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