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ABSTRAK  

Pelnellitian ini belrtujuan untuk melnganalisis pelngaruh jumlah pelnjualan, 

pelrtumbuhan pelrusahaan, dan ukuran pelrusahaan telrhadap nilai pelrusahaan 

pada sub selktor pelrkelbunan yang telrdaftar di Bursa ELfelk Indonelsia (BELI) 

pelriodel 20l1l8-20l22 delngan telknik pelngumpulan sampell delngan cara 

sampling jelnuh. Nilai pelrusahaan melrupakan indikator pelnting dalam melnilai 

kinelrja suatu pelrusahaan  dan prospelk invelstasi suatu pelrusahaan. Melskipun 

selcara telori nilai pelrusahaan dapat dipelngaruhi olelh belrbagai faktor, 

hubungan antara variabell telrselbut masih bellum konsisteln, telrutama dalam 

selktor yang sangat belrgantung pada faktor elkstelrnal selpelrti harga komoditas 

dan kelbijakan pelmelrintah. Olelh karelna itu, pelnellitian ini belrtujuan untuk 

melnganalisis pelngaruh jumlah pelnjualan, pelrtumbuhan pelrusahaan, dan 

ukuran pelrusahaan telrhadap nilai pelrusahaan. Pelnellitian ini melnggunakan 

meltodel kausal kompelratif dan kuantitatif artinya melmbandingkan satu 

variabell atau lelbih pada dua atau lelbih sampell yang belrbelda, atau pada waktu 

yang belrbelda. Data yang digunakan melrupakan data selkundelr yang dipelrolelh 

dari laporan keluangan tahunan pelrusahaan sub selktor pelrkelbunan yang 

telrdaftar di BELI sellama pelriodel pelnellitian. Hasil pelnellitian melnunjukkan 

bahwa jumlah pelnjualan melmiliki pelngaruh positif dan signifikan telrhadap 

nilai pelrusahaan. selmelntara pelrtumbuhan pelrusahaan melmiliki pelngaruh 

positif namun tidak signifikan. Di sisi lain, ukuran pelrusahaan ditelmukan 

melmiliki pelngaruh nelgatif dan signifikan telrhadap nilai pelrusahaan. Telmuan 

ini melnunjukkan bahwa pelningkatan ukuran pelrusahaan tidak sellalu 

belrkontribusi pada pelningkatan nilai pelrusahaan, kelmungkinan karelna 

melningkatnya komplelksitas opelrasional.  

Kata Kunci: Nilai Pelrusahaan, Jumlah Pelnjualan, Pelrtumbuhan Pelrusahaan, 

Ukuran Pelrusahaan, Bursa ELfelk Indonelsia, Sub Selktor Pelrkelbunan.   

ABSTRACT 

This relselarch aims to analyzel thel influelncel of salels numbelrs, company 
growth and company sizel on company valuel in thel plantation sub-selctor listeld 

on thel Indonelsia Stock ELxchangel (BELI) for thel 20l1l8-20l22 pelriod using a 

samplel collelction telchniquel using saturateld sampling. Company valuel is an 
important indicator in asselssing a company's pelrformancel and a company's 

invelstmelnt prospelcts. Although in thelory company valuel can bel influelnceld 
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by various factors, thel rellationship beltweleln thelsel variablels is still 

inconsistelnt, elspelcially in selctors that arel highly delpelndelnt on elxtelrnal 
factors such as commodity pricels and govelrnmelnt policiels. Thelrelforel, this 

relselarch aims to analyzel thel influelncel of salels volumel, company growth, 
and company sizel on company valuel. This relselarch usels comparativel and 

quantitativel causal melthods, melaning it comparels onel or morel variablels in 
two or morel diffelrelnt samplels, or at diffelrelnt timels. Thel data useld is 

selcondary data obtaineld from thel annual financial relports of plantation sub-
selctor companiels listeld on thel IDX during thel relselarch pelriod. Thel 

relselarch relsults show that thel numbelr of salels has a positivel and significant 

influelncel on company valuel. whilel company growth has a positivel but not 
significant influelncel. On thel othelr hand, company sizel was found to havel a 

nelgativel and significant influelncel on company valuel. Thelsel findings suggelst 
that increlasing firm sizel doels not always contributel to increlasing firm valuel, 
possibly duel to increlaseld opelrational complelxity. 

Keywords: Company Valuel, Numbelr Of Salels, Company Growth, Company 

Sizel, Indonelsian Stock ELxchangel, Plantation Sub-Selctor. 

 

A. PENDAHULUAN  

Nilali pelrusalhalaln aldallalh sallalh saltu pelrtimbalngaln invelstor dallalm mellalkukaln invelstalsi 

untuk melnjalgal kelrjalsalmalnyal alntalral pelrusalhalaln delngaln invelstor halrus melmpelrhaltikaln nilali 

pelrusalhalaln kalrelnal bukti dalri kinelrjal pelrusalhalaln yalng dalpalt melmpelngalruhi pelrselpsi dalri 

invelstor. Melnurut (Brighalm & Houston, 20 l1l9), nilali pelrusalhalaln melncelrminkaln pelrselpsi 

invelstor telrhaldalp kelmalmpualn pelrusalhalaln dallalm melnciptalkaln keluntungaln daln pelrtumbuhaln 

di malsal delpaln. Falktor-falktor ini melnjaldi pelnting kalrelnal selktor pelrkelbunaln salngalt dipelngalruhi 

olelh fluktualsi halrgal komoditals, kelbijalkaln pelmelrintalh, selrtal kondisi elkonomi globall  Olelh 

kalrelnal itu, pelnellitialn ini belrtujualn untuk melngalnallisis pelngalruh jumlalh pelnjuallaln, 

pelrtumbuhaln pelrusalhalaln, daln ukuraln pelrusalhalaln telrhaldalp nilali pelrusalhalaln di sub selktor 

pelrkelbunaln yalng telrdalftalr di Bursal ELfelk Indonelsial (BELI) sellalmal pelriodel 20l1l8-20l22.  Dallalm 

selktor pelrkelbunaln, nilali pelrusalhalaln dipelngalruhi olelh belrbalgali falktor, telrmalsuk jumlalh 

pelnjuallaln, pelrtumbuhaln pelrusalhalaln, daln ukuraln pelrusalhalaln.  

Selktor pelrkelbunaln melmiliki pelraln straltelgis dallalm pelrelkonomialn Indonelsial, balik dalri 

selgi kontribusi telrhaldalp Produk Domelstik Bruto (PDB) malupun dallalm melnciptalkaln lalpalngaln 

kelrjal balgi malsyalralkalt. Nalmun, industri ini melnghaldalpi talntalngaln belsalr selpelrti fluktualsi halrgal 

komoditals globall, pelrubalhaln relgulalsi pelmelrintalh, daln dalmpalk lingkungaln yalng selmalkin 

melndalpalt pelrhaltialn (Suyalnto, 20l20l). Keltidalkstalbilaln halrgal komoditals pelrkelbunaln selpelrti 

kellalpal salwit daln kalrelt jugal belrpelngalruh telrhaldalp pelndalpaltaln daln lalbal pelrusalhalaln, yalng paldal 

alkhirnyal melmelngalruhi nilali pelrusalhalaln di palsalr modall. Olelh kalrelnal itu, pelmalhalmaln telrhaldalp 
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falktor-falktor yalng melmpelngalruhi nilali pelrusalhalaln dallalm sub selktor ini melnjaldi pelnting balgi 

pelmalngku kelpelntingaln, telrmalsuk malnaljelmeln pelrusalhalaln daln invelstor. 

Sellalin nilali pelnjuallaln aldal jugal pelrtumbuhaln pelnjuallaln. Pelrtumbuhaln pelnjuallaln melnjaldi 

sallalh saltu falktor yalng melmelngalruhi nilali pelrusalhalaln. Melnurut (Halralhalp, 20l1l1l) pelrtumbuhaln 

pelnjuallaln melrupalkaln sellisih alntalral jumlalh pelnjuallaln pelriodel ini delngaln pelriodel selbellumnyal 

dibalndingkaln delngaln pelnjuallaln pelriodel selbellumnyal.  pelrtumbuhaln pelrusalhalaln yalng tinggi 

melmbutuhkaln dalnal yalng belsalr untuk melmbialyali pelrusalhalaln. Indikaltor pelrtumbuhaln 

pelrusalhalaln yalng digunalkaln dallalm pelnellitialn ini aldallalh pelrtumbuhaln alselt.  

Belbelralpal pelnellitialn selbellumnyal melnunjukkaln balhwal jumlalh pelnjuallaln selring kalli 

digunalkaln selbalgali ukuraln kelbelrhalsilaln opelralsionall pelrusalhalaln. (Sudalnal, 20l1l7) melnyelbutkaln 

balhwal pelningkaltaln jumlalh pelnjuallaln dalpalt melningkaltkaln lalbal belrsih daln melmbelrikaln sinyall 

positif kelpaldal invelstor. Sellalin itu, pelrtumbuhaln pelrusalhalaln jugal melnjaldi indikaltor pelnting, 

kalrelnal pelrusalhalaln yalng belrkelmbalng celndelrung melmiliki prospelk malsal delpaln yalng lelbih balik. 

Nalmun, pelnellitialn olelh (Palwelstri, 20l1l6) melnelmukaln balhwal pelrtumbuhaln yalng tidalk 

diimbalngi delngaln malnaljelmeln yalng balik dalpalt melnyelbalbkaln inelfisielnsi yalng belralkibalt paldal 

pelnurunaln nilali pelrusalhalaln. Ukuraln pelrusalhalaln jugal selring dikalitkaln delngaln nilali pelrusalhalaln, 

melskipun dalmpalknyal bisal belrsifalt positif malupun nelgaltif telrgalntung paldal elfisielnsi 

opelralsionall yalng ditelralpkaln olelh malnaljelmeln pelrusalhalaln (Seltialwaln, AL., & Halryalnto, 20l1l9) 

Identifikasi Masalah  

Belrdalsalrkaln laltalr bellalkalng malsallalh di altals, malkal dalpalt di ide lntifikalsikaln belbelralpal 

malsallalh yalng telrjaldi di pelrusalhalaln Sub Selktor Pelrkelbunaln yalng telrdalftalr di Bursal ELfelk 

Indonelsial, dialntalralnyal : 

1. Telrdalpalt pelnurunaln daln pelningkaltaln nilali PBV di pelrusalhalaln sub selktor pelrkelbunaln di 

Indonelsial paldal malsal palndelmic covid-1l9 

2. Telrjaldinyal fluktualsi pelnjuallaln paldal talhun 20l1l9 di belbelralpal pelrusalhalaln Sub Selktor 

Pelrkelbunaln  

3. Telrdalpalt balnyalk valrialblel yalng belrpelngalruh telrhaldalp nilali pelrusalhalaln paldal pelrusalhalaln 

sun selktor pelrkelbunaln 

4. Telrdalpalt keltidalkkonsistelnaln halsil pelnellitialn yalng belrkalitaln delngaln jumlalh pelnjuallaln, 

pelrtumbuhaln pelrusalhalaln daln ukuraln pelrusalhalaln telrhaldalp nilali pelrusalhalaln 
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Rumusan Masalah 

Belrdalsalrkaln uralialn laltalr bellalkalng malsallalh dialtals, malkal rumusaln malsallalh dallalm 

pelnellitialn Ini aldallalh selbalgali belrikut: 

1. ALpalkalh jumlalh pelnjuallaln belrpelngalruh telrhaldalp nilali pelrusalhalaln? 

2. ALpalkalh pelrtumbuhaln pelrusalhalaln belrpelngalruh telrhaldalp nilali pelrusalhalaln? 

3. ALpalkalh ukuraln pelrusalhalaln belrpelngalruh telrhaldalp nilali pelrusalhalaln? 

4. ALpalkalh jumlalh pelnjuallaln, pelrtumbuhaln pelrusalhalaln daln ukuraln pelrusalhalaln yalng selcalral 

belrsalmal-salmal telrhaldalp nilali pelrusalhalaln 

Tujuan Penelitian 

Belrdalsalrkaln paldal rumusaln malsallalh di altals, malkal tujualn pelnellitialn ini aldallalh untuk 

melnguji pelngalruh pelrtumbuhaln pelnjuallaln, pelrtumbuhaln pelrusalhalaln, daln ukuraln pelrusalhalaln 

telrhaldalp nilali pelrusalhalaln paldal sub selktor pelrkelbunaln yalng telrdalftalr di BELI pelriodel 20l1l8-

20l22. 

B. KAJIAN PUSTAKA  

Pelnellitialn ini melnggunalkaln telori Signallling Thelory altalu telori sinya ll aldallalh telori yalng 

melnjellalskaln telntalng pelntingnyal pelmbelrialn informalsi kelualngaln yalng telrdalpalt di dallalm lalporaln 

kelualngaln kelpaldal pelnggunal lalporaln kelualngaln untuk melnjaldi dalsalr dallalm melnelntukaln pelrilalku 

altalu pelngalmbilaln kelputusaln. telori sinyall melrupalkaln sualtu kelgialtaln yalng dilalkukaln olelh 

pelrusalhalaln untuk me lmbalgikaln informalsi melngelnali kinelrjal yalng dicalpali olelh pelrusalhalaln 

kelpaldal pihalk elkstelrnall. 

Sellalin itu, Telori Kelalgelnaln (algelncy thelory) (ALnthony, 20l0l5) melrupalkaln hubungaln algelnsi 

yalng muncul keltikal saltu oralng altalu lelbih (principall) melmpelkelrjalkaln oralng lalin (algelnt) untuk 

melmbelrikaln pellalyalnaln jalsal daln melndellelgalsikaln welwelnalng pelngalmbilaln kelputusaln kelpaldal 

algelnt telrselbut 

C. METODE PENELITIAN  

Jelnis Pelnellitialn  

Pelnellitialn ini melrupalkaln pelnellitialn kalusall kompelraltif daln kualntitaltif. Pelnellitialn kalusall 

kompelraltif aldallalh pelnilitialn yalng melmbalndingkaln saltu valrialbell altalu lelbih paldal dual altalu lelbih 

salmpell yalng belrbeldal, altalu paldal walktu yalng belrbeldal (Sugiyono, 20 l0l9). 
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Jelnis daln sumbelr da ltal 

Jelnis daltal yalng digunalkaln dallalm pelnellitialn ini iallalh melnggunalkaln daltal selkundelr, dimalnal 

daltal telrselbut di pelrolelh dalri Bursal ELfelk Indonelsial yalng belrupal lalporaln kelualngaln talhunaln 

1) Populalsi daln salmpell 

Salmpell aldallalh sualtu himpunaln balgialn dalri unit populalsi (Indrialntoro, 20l0l2). Populalsi 

dallalm pelnellitialn ini me lliputi pelrusalhalaln Sub Selktor Pelrkelbunaln yalng telrdalftalr di Bursal ELfelk 

Indonelsial (BELI) pelriodel 20l1l8-20l22. Totall populalsi dallalm pelnellitialn ini aldallalh selbalnyalk 1 l0l 

pelrusalhalaln.  

Belrikut aldallalh jumlalh salmpell yalng digunalkaln dalm pelnellitialn ini : 

1. PT. ALstral ALgro Lelstalri Tbk (ALALLI) 

2. PT. BISI Inte lrnalsionall Tbk (BISI) 

3. PT. Cisaldalnel Salwit Ralyal Tbk (CSRAL) 

4.  PT. Sallim Ivomals Praltalmal Tbk (SIMP) 

5. PT. Providelnt Invelrstalsi Belrsalmal Tbk (PALLM) 

6. PT. ALndiral ALgro Tbk (ALNDI) 

7. PT. Bumi Telknokultural Unggul Tbk (BTELK) 

8. PT. ELalglel High Plalntaltions Tbk (BWPT) 

9. PT. Jalyal ALgral Walttiel Tbk (JALWAL) 

10. PT. Balkriel Sumaltelral Pallntaltons Tbk (UNSP) 

 

2) Telknik Pelngumpulaln  Daltal  

Meltodel pelngumpulaln daltal yalng digunalkaln aldallalh meltodel dokumelntalsi daln pelnellitialn 

alrsip (alrchivallrelselalrch. 

 

3) Telknik ALnallisis Daltal 

1. Uji ALsumsi Klalsik 

Uji alsumsi klalsik aldallalh uji sta ltistik untuk melngukur seljaluhmalnal selbualh modell 

relgrelsi dalpalt diselbut selbalgali modell yalng balik. 

a Uji Normalitas  

Uji normallitals belrtujualn untuk melnguji alpalkalh modell dallalm relgrelsi, sualtu 

valrialbell delpelndeln daln indelpelndeln altalu keldualnyal melmpunyali distribusi normall 

altalu tidalk. 
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b Uji Multikolinieritas  

ALdalpun kritelrial pelngujialn multikolinie lritals dalpalt diliha lt dalri nilali tolelralncel 

daln nilali Valrielncel inflaltion falktor (VIF). Nila li cut-off yalng umum dipalkali untuk 

melnunjukkaln aldalnyal multikolinielritals aldallalh nilali tolelralncel ≤ 0l,1l0l altalu salmal 

delngaln nilali VIF ≥ 1 l0l (Ralchbini, W., & J Ra lchbini, 20 l20l) Bilal halsil relgrelsi 

melmiliki nila li VIF tidalk lelbih dalri 1l0l, malkal dalpalt disimpulkaln balhwal tidalk aldal 

multikolinielritals dallalm modell relgrelsi (Ralhmalni, 20l1l6).  

 

2. ALnallisis Relgrelsi Belrgalndal 

Relgrelsi belrgalndal digunalkaln untuk melngeltalhui alpalkalh hipotelsis pelnellitialn telrbukti 

signifikaln altalu tidalk signifikaln, delngaln pelrsalmalaln selbalgali belrikut : 

 

PBVit = βο+ β1lPPit +β2UPit+β3GROWTHit 

 

Keltelralngaln :  

PBV = Nila li Pelrusalhalaln  

βο = Konstalntal   

β1lPPit = Pelrtumbuhaln Pelrusalhalaln 

β1lUPit = Ukuraln Pelrusalhalaln  

β3GROWTHit= Pelrtumbuhaln Pelnjuallaln  

 

3. Uji Hipotelsis 

a Uji Signifikalnsi Palrsiall (Uji Staltistik T) Digunalkaln untuk melnguji balgalimalnal 

pelngalruh valrialbell belbals telrhaldalp valrialbell individu. 

ALdalpun lalngkalh-lalngkalh dallalm pelngalmbilaln kelputusaln untuk uji t selbalgali 

belrikut:  

1) Jikal nilali signifikaln t < 0l,0l5 malkal dalpalt ditalrik kelsimpulaln balhwal selcalral 

palrsiall valrialbell belbals (indelpelndeln) belrpelngalruh selcalral signifikaln 

telrhaldalp valrialbell telrikalt (delpelndeln) selhinggal H0l ditolalk. 

2) Jikal nilali signifikaln t > 0l,0l5 malkal dalpalt ditalrik kelsimpulaln balhwal selcalral 

palrsiall valrialbell belbals (indelpelndeln) tidalk belrpelngalruh selcalr signifikaln 

telrhaldalp valrialbell telrikalt (delpelndeln) selhinggal H0l ditelrimal. 

https://ejurnals.com/ojs/index.php/jmam


Jurnal Metode Akuntansi Modern                                              Vol. 06, No. 3, Tahun 2025 

https://ejurnals.com/ojs/index.php/jmam 

 

383 

b Uji Simultaln (Uji F) 

ALdalpun lalngkalh-lalngkalh pelngalmbilaln kelputusaln dallalm uji F selbalgali belrikut 

: 

1) ALpalbilal F hitung < F ta lbell malkal dalpalt ditalrik kelsimpulaln balhwal valrialbell 

belbals (indelpelndeln) selcalral belrsalmal-salmal tidalk belrpelngalruh signifikaln 

telrhaldalp valrialbell telrikalt (delpelndeln). 

2) ALpalbilal F hitung > F talbell malkal dalpalt ditalrik kelsimpulaln balhwal valrialbell 

belbals (indelpelndeln) selcalral belrsalmal-salmal belrpelngalruh signifikaln 

telrhaldalp valrialbell telrikalt (delpelndeln) . 

D. HASIL DAN PEMBAHASAN  

Hasil Penelitian  

A. Objek penelitian 

Selsuali delngaln pelrumusaln malsallalh daln hipotelsis, tujualn dilalksalnalkalnnyal pelnellitialn ini 

aldallalh melndalpaltkaln bukti elmpiris pelngalruh Jumlalh Pelnjuallaln, Pelrtumbuhaln Pelrusalhalaln daln 

UKuraln pelrusalhalaln Telrhaldalp Nilali Pelrusalhalaln. Telknik pelngalmbilaln salmpell yalng digunalkaln 

dallalm pelnellitialn ini aldallalh salmpling jelnuh delngaln keltelntualn melngalmbil selmual jumlalh 

populals yalng kelmudialn selmualnyal di jaldikaln salmpell delngaln jumla lh salmpell selbalnyalk 1l0l 

pelrusalhalaln, delngaln jumlalh daltal kelualngaln selbalnyalk 50l yalng digunalkaln paldal pelnellitialn ini. 

Tabel 1 

 Pemilihan Sampel Penelitian 

Keltelralngaln  Jumlalh  

Pelrusalhalaln Sub Selktor Pelrkelnunaln 

yalng telrdalftalr di Bursal ELfelk 

Indonelsial (BELI) pelriodel 20l1l8-20l22 

1 l0l 

Jumlalh Salmpell Pelnellitialn 1 l0l 

Jumlalh Pelnggunalaln Daltal dallalm 

Pelnellitialn ini (1l0l salmpell x 5 talhun) 

50 l 

Sumbelr : www.idx.co.id (daltal diolalh), 20l24  
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B. Hasil Uji Normalitas 

Melnurut (Ghozalli, 20l1l6) pelngujialn normallitals belrtujualn untuk me lngeltalhui polal 

kelralgalmaln valrialn yalng melndukung malsing-malsing valrialbell pelnellitialn. Uji normallitals 

digunalkaln untuk me lngeltalhui alpalkalh valrialbell belrdistribusi normall altalu tidalk. Paldal pelnellitialn 

ini pelngujialn normallitals dilalkukaln delngaln melnggunalkaln Onel Sa lmplel Kolmogorov Smirnov 

Telst (onel salmplel K-S).  

Tabel 2 

Tabel Uji Normalitas Data  

Menggunakan One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 

Jumlah 

Penjualan 

Pertumbuhan 

Perusahaan Ukuran Perusahaan 

N 50l 50l 50l 

Normall 

Palralmeltelrsa
l

,b 

Melaln 1l1l80l1l,0l50l6 23838697,6340 l 1l0l0l70l0l470l0l1l59,40l0l0l 

Std. 

Delvialtion 
36323,22921l 73376529,29738 1l61l67280l96330l,98930l 

Most ELxtrelmel 

Diffelrelncels 

ALbsolutel 0l,527 0l,527 0l,332 

Positivel 0l,527 0l,527 0l,332 

Nelgaltivel -0l,372 -0l,372 -0l,267 

Telst Staltistic 0l,527 0l,527 0l,332 

ALsymp. Sig. (2-talileld) 0l,447c 0l,296c 0l,337c 

 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 Nilali Pelrusalhalaln 

N 50l 

Normall Palralmeltelrsa
l

,b Melaln 7552535251l39,41l50l 

Std. Delvialtion 1l21l25460l72235,650l0l0l 

Most ELxtrelmel Diffelrelncels ALbsolutel 0l,332 

Positivel 0l,332 
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Nelgaltivel -0l,267 

Telst Staltistic 0l,332 

ALsymp. Sig. (2-talileld) 0l,275c 

al. Telst distribution is Norma ll. 

b. Callculalteld from daltal. 

c. Lillielfors Significalncel Correlction. 

Dalri talbell dialtals dikeltalhui nilali ALsymp. Sig. (2-talileld) valrialbell Jumlalh Pelnjuallaln selbelsalr 

0l,447 > 0l,0l5 (p-va lluel), Pelrtumbuhaln Pelrusalhalaln selbelsalr 0l,296 > 0l,0l5 (p-valluel), Ukuraln 

Pelrusalhalaln selbelsalr selbelsalr 0l,337 > 0l,0l5 (p-valluel), Nilali Pelrusalhalaln selbelsalr 0l,275> 0l,0l5 (p-

valluel). Malkal dalpalt disimpulkaln balhwal daltal selmual valrialbell indelpelndeln (X1l,X2,X3) daln 

valrialbell delpelndeln (Y) belrdistribusi normall.  

C. Hasil Uji Multikolinearitas 

Uji multikolinelalritals belrtujualn untuk melnguji alpalkalh dallalm modell relgrelsi ditelmukaln 

aldalnyal korellalsi alntalral valrialbell belbals altalu tidalk dallalm selbualh pelnellitialn. 

Uji multikolinelalritals dalpalt dilihalt paldal galmbalr 3 dibalwalh ini selbalgali belrikut : 

Tabel 3 

Tabel Uji Multikolinieritas 

Coefficientsa 

Modell 

Colline lalrity Staltistics 

Tole lralncel VIF 

1 l (Consta lnt) 
  

Jumla lh Pelnjuallaln 0 l,988 1 l,0 l1l2 

Ukuraln Pe lrusa lhalaln 0 l,988 1 l,0 l1l2 

al. Delpelndelnt Valrialble l: Nilali Pelrusalhalaln 

Excluded Variablesa 

Modell 

Collinelalrity Sta ltistics 

VIF Minimum Tolelralncel 

1 l Pelrtumbuhaln Pelrusalhalaln 1 l,982 0 l,51 l98EL-7 

al. Delpelndelnt Valrialblel: Nilali Pelrusalhalaln 

b. Preldictors in thel Modell: (Constalnt), Ukuraln Pelrusalhalaln , Jumlalh Pelnjuallaln 
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• Dalri ta lbell dialta ls dikeltalhui nilali Tolelralncel valria lbell Jumlalh Pelnjuallaln selbelsalr 0l,988 > 0 l,1l0l, 

Pelrtumbuhaln Pelrusalhalaln se lbelsalr 0l,51l9 > 0l,1l0l, Ukuraln Pelrusalhala ln selbelsalr 0l,988 > 0l,1l0l. Malkal 

dalpalt disimpulkaln balhwal valribe ll indelnpe lndeln (X1l, X2, X3) tidalk telrjaldi multikoline lalritals. 

• Dikeltalhui jugal nilali VIF valrialbell  Jumlalh Pelnjuallaln selbelsalr 1 l,0l1l2 < 1l0l, Pelrtumbuhaln 

Pelrusalhalaln selbelsalr 1l,982 < 1l0l, Ukuraln Pelrusalhalaln selbelsalr 1l,0l1l2 < 1l0l. Malkal dalpalt 

disimpulkaln balhwal valribell indelnpelndeln (X1l, X2, X3) tidalk telrjaldi multikolinelalritals. 

a. Uji ALutokorelksi 

Uji ALutokore llalsi belrtujua ln untuk me lnguji a lpalkalh dallalm se lbualh modell relgrelsi linie lr aldal korellalsi 

alntalral kelsallalhaln pelnggalnggu paldal pelriodel kel t delngaln kelsallalhaln paldal pelriodel t-1l (selbellumnnyal). Calral 

melnggunalkaln uji alutokorellalsi delngaln meltodel Durbin Waltson (DW) dalpalt diliha lt paldal galmbalr 4 

dibalwalh ini selbalgali belrikut : 

Tabel 4 

Tabel Uji Autokorelasi 

Model Summaryb 

Modell R R Squalrel ALdjusteld R Squalrel 

Std. ELrror of thel 

ELstimaltel Durbin-Waltson 

1 l 1 l,0l0l0 l
a

l 1 l,0l0l0 l 1 l,0l0l0 l 0 l,0l0l0 l0l0l 2,0l0 l2 

Dikeltalhui : 

N = 50l (jumlalh daltal lalporaln kelualngaln) 

K =3k  = 3 (jumlalh valrialbell indelpelndeln) 

d = 2,0l0l2 (halsil hitung Durbin-Waltson paldal talbell Modell Summalry) 

dL  = 1l,420l6 (halsil celk paldal Talbell Durbin-Waltson) 

dU = 1l,6739 (halsil celk paldal Talbell Durbin-Waltson) 

4-dL  = 4-1l.420l6 = 2,5794 

4-dU  = 4-1l.6739 = 2,3261l 

Dalsalr Pelngalmbila ln Kelputusa ln : 

1) Jikal nilali d < dL altalu d < 4-dL, malkal telrdalpalt autokorelasi. 

2) Jikal nilali dU < d < 4-dU malkal tidak terdapat autokorelasi. 

3) Jikal nilali dL < d < dU altalu 4-dU < d <  4-dL malkal tidalk aldal kelsimpula ln 

 

 

 

al. Preldictors: (Constalnt), Ukuraln Pelrusalhalaln , Jumla lh Pelnjuallaln 

b. Delpelndelnt Valrialblel: Nilali Pelrusalhalaln 
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Halsil :  

=  dU < d < 4-dU 

=  1l,6739 < 2,0l0 l2 < 2,3261l 

Dalri keltelntualn dia ltals dikeltalhui balhwal nilali d hitung da ln d talbell durbin waltson melmelnuhi 

keltelntualn nomor dual selpelrti dia ltals malkal dalpalt disimpulkaln balhwal tidak terdapat autokorelasi. 

b. Hasil Uji Heteroskedastisitas 

Pelngujialn heltelroskeldalstisitals dilalkukaln untuk melngeltalhui polal selbalraln daltal yalng 

melndukung malsing-malsing valrialbell pelnellitialn. Uji heltelroskeldalstisitals belrtujualn untuk 

melnguji alpalkalh dallalm modell relgrelsi tidalk telrjaldi keltidalksalmalaln valrialncel dalri relsiduall 

pelngalmaltaln saltu kel pelngalmaltaln yalng lalin belrbeldal.  

Uji heltelrokeldalstisistals delngaln uji Gleljselr dalpalt dilihalt paldal galmbalr 5 dibalwalh ini 

selbalgali belrikut : 

Tabel 5 

Tabel Uji Heteroskedastisitas 

Coefficientsa 

Modell 

Unstalndalrdizeld Coelfficielnts 

Stalndalrdizeld 

Coelfficielnts 

t Sig. B Std. ELrror Beltal 

1l (Constalnt) 56,21l4 23,0l73  2,436 0l,0l1l9 

Jumlalh Pelnjuallaln 0l,0l0l0l 0l,0l0l1l -0l,0l74 -0l,51l5 0l,60l9 

Ukuraln Pelrusalhalaln -1l,30l6EL-1l1l 0l,0l0l0l -0l,1l57 -1l,0l90l 0l,281l 

al. Delpelndelnt Valrialblel: albs_RELS 

Excluded Variablesa 

Modell Beltal In T Sig. 

Palrtiall 

Correllaltion 

1l Pelrtumbuhaln 

Pelrusalhalaln 
1l2,258b 0l,0l61l 0l,952 0l,0l0l9 

 

Dalri talbell dialtals dikeltalhui nilali signifikalnsi (Sig) valrialbell Jumlalh Pelnjuallaln se lbelsalr 0l,60l9 > 0l,0l5 

(p-valluel), Pelrtumbuhaln Pelrusalhalaln selbelsalr 0l,952 > 0l,0l5 (p-valluel), Ukuraln Pelrusalhalaln selbelsalr selbelsalr 

0l,281l > 0l,0l5 (p-valluel). Ma lkal dalpalt disimpulkaln balhwal daltal valrialbell indelpelndeln (X1 l,X2,X3) tidalk 

telrjaldi heltelroke ldalstisita ls. 
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c. Hasil Uji Hipotesis 

• Uji t (Palrsiall) digunalkaln untuk melngeltalhui pelngalruh valrialbell belbals (Indelpelndeln) 

telrhaldalp valrialbell telrikalt selcalral individu (Delpelndeln). 

Belrikut Uji t (palrsiall) dalpalt dilihalt paldal galmbalr 6 dibalwalh ini selbalgali belrikut : 

Tabel 6 

Uji Parsial (t)  

Coefficientsa 

Modell 

Unstalndalrdizeld Coelfficielnts 

Stalndalrdizeld 

Coelfficielnts 

t Sig. B Std. ELrror Beltal 

1 l (Constalnt) 
0 l,787 0 l,1l64  4797 0 l,0l0l0 l 

Jumlalh Pelnjuallaln 0 l,0l0l2 0 l,0l0l2 0 l,1l31l 1 l885 0 l,0l0l8 

Pelrtumbuhaln Pelrusalhalaln 0 l,21 l6 0 l,224 0 l,1l40l 1 l967 0 l,0l0l3 

Ukuraln Pelrusalhalaln 0 l,21 l1l 0 l,836 0 l,0l37 1 l253 0 l,0l21l 

al. Delpelndelnt Valrialblel: Nilali Pelrusalhalaln 

Dalri talbell dialtals dikeltalhui selbalgali belrikut : 

Nilali signifikalnsi (Sig) valrialbell Jumlalh Pelnjuallaln selbelsalr 0 l,0l0l8 < 0l,0l5 (p-valluel) daln 

nilali t hitung se lbelsalr 2,0l1l3 > t talbell selbelsalr 1l,885. Malkal dalpalt disimpulkaln balhwal H1l 

ditelrimal yalng belralrti Jumlalh Pelnjuallaln belrpelngalruh positif telrhaldalp nilali pelrusalhalaln. 

Nilali signifikalnsi (Sig) valrialbell Pelrtumbuhaln Pelrusalhalaln selbelsalr 0l,0l0l3 < 0l,0l5 (p-valluel) 

daln nilali t hitung se lbelsalr 2,0l1l3 > t talbell selbelsalr 1l,967. Malkal dalpalt disimpulkaln balhwal 

H2 ditelrimal yalng belralrti Pelrtumbuhaln Pelrusalhalaln belrpelngalruh positif telrhaldalp nilali 

pelrusalhalaln. 

Nilali signifikalnsi (Sig) valrialbell Ukuraln Pelrusalhalaln selbelsalr 0l,0l21l < 0l,0l5 (p-valluel) daln 

nilali t hitung se lbelsalr 2,0l1l3 > t talbell selbelsalr 1l,253. Malkal dalpalt disimpulkaln balhwal H3 

ditelrimal yalng belralrti Ukuraln Pelrusalhalaln belrpelngalruh positif telrhaldalp nilali pelrusalhalaln. 

• Uji F (Simulta ln) 

Belrikut Uji F (Simultaln) dalpalt dilihalt paldal galmbalr 7 dibalwalh ini selbalgali belrikut : 
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Tabel 7 

Uji Simultan (Uji F) 

ANOVAa 

Modell 

Sum of 

Squalrels Df Melaln Squalrel F Sig. 

1l Relgrelssion 720l431l30l887

41l1l0l0l0l0l0l0l0l0l

0l0l0l0l,0l0l0l 

2 
360l21l56544370 l55

0l0l0l0l0l0l0l0l0l0l0l,0l0l0l 
3,629. .0l0l0l

b 

Relsiduall 0l,0l0l0l 47 0l,0l0l0l   

Totall 720l431l30l887

41l1l0l0l0l0l0l0l0l0l

0l0l0l0l,0l0l0l 

49    

al. Delpelndelnt Valrialblel: Nilali Pelrusalhalaln 

b. Preldictors: (Constalnt), Ukuraln Pelrusa lhalaln , Jumlalh Pelnjuallaln 

Dikeltalhui dalri ta lbell dialtals ba lhwal nilali signifikalnsi (Sig) selbelsalr 0l,0l0l0l < 0l,0l5 (p-valluel) daln nila li 

F hitung se lbelsalr 3,629 > t ta lbell selbelsalr 2,794. Malkal dalpalt disimpulkaln balhwal H4 ditelrimal yalng be lralrti 

valria lbell Jumlalh Pelnjuallaln, Pelrtumbuhaln Pelrusa lhalaln, Ukura ln Pelrusa lhalaln belrpelngalruh yalng selcalral 

belrsalmal-salmal telrhalda lp valrialbell nilali pelrusalhalaln. 

Pembahasan  

Belrdalsalrkaln delngaln a lnallisi pe lngujialn sta ltistic yalng dilalksalnalkaln daln dijellalskaln malkal dalpa lt di 

tulis be lbelralpal pelmbalhalsaln pelnting dallalm pelnellitia ln ini yalitu : 

1. Pengaruh Jumlah Penjualan Terhadap Nilai Perusahaan 

Beldalsalrka ln halsil uji hipotelsis yalng pelrtalmal yalitu uji pe lrsiall dite lmukaln balhwal jumla lh pelnjuallaln 

yalng di ukur delngaln pe lnjuallaln belrpe lmga lruh se lcalral positif te lrhaldalp nilali pe lrusalhalaln untuk 

belrkellalnjutaln. Nilali dalri pelngalruh jumlalh pelnjuallaln te lrhaldalp nilali pelrusalhalaln aldallalh selbelsalr 0l,0l0l8< 

0l,0l5 daln nila li thitung >ttalbell (2,0l1l3>1l,885) delngaln de lmikialn malkal dalpalt dikaltalkaln balhwal Hal1l ditelrims 

dsn Ho1l ditolalk.  

Jumlalh pelnjuallaln belrpe lngalruh positif telrha ldalp nilali pelrusalhalaln iallalh dikalrelnalkaln pelnjuallaln paldal 

seltialp pelrusalhalaln lelbih celndelrung tinggi a ltalu melngallalmi kelnalikaln seltialp ta lhunnyal selhingga l hall 

telrselbut dalpalt melmpe lngalruhi nilali pelrusalhalaln paldal pelrusalhalaln telrselbut. 

 

2. Pengaruh Pertumbuhan Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan 

Belrdalsalrkaln ha lsil uji hipote lsis yalng pe lrtalmal yalitu uji pelrsiall dite lmuka ln balhwal pelrtumbuhaln 

pelrusa lhalaln belrpelngalruh positif te lrhaldalp nilali pe lrusa lhalaln. Nilali dalri pelngalruh pelrtumbuha ln pelrusalhalaln 

telrha ldalp nilali pelrusalhalalaln aldallalh selbelsalr 0l,0l0l3 < 0l,0l5 daln thitung > ttalbell (2,0l1l3 > 1l,967) de lngaln delmikialn 

malkal dalpalt dika ltalkaln balhwal Hal2 ditelrimal daln Ho2 ditolalk. Pelrtumbuhaln pelrusalhalaln aldallalh alsselt yalng 
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di halsilkaln pelrusa lhalaln se llalmal saltu pelriodel de lngaln be lgitu kelbalnyalkaln alsselt pelrusalhalaln melngallalmi 

kelnalikaln seltialp talhunnyal untuk melnunjalng kelma ljualn dalri pelrusalhalaln itu selndiri. 

  

3. Pengaruh Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan  

Belrdalsalrkaln halsil uji hipotelsis yalng pe lrtalmal yalitu uji pelrsiall ditelmukaln ba lhwal ukuraln 

pelrusa lhalaln belrpelngalruh positif te lrhaldalp nilali pe lrusa lhalaln. Nilali dalri pelngalruh pelrtumbuha ln pelrusalhalaln 

telrha ldalp nilali pelrusalhalalaln aldallalh selbelsalr 0l,0l21l < 0l,0l5 daln thitung > ttalbell (2,0l1l3 > 1l,253) de lngaln delmikialn 

malkal dalpalt dikaltalkaln balhwal Hal3 ditelrimal daln Ho3 ditolalk. 

 

4. Pengaruh Jumlah Penjualan, Pertumbuhan Perusahaan Dan Ukuran Perusahaan Secara 

Simultan Terhadap Nilai Perusahaan 

Belrdalsalrkaln halsil uji hipote lsis yalng keldual yalitu uji simulta ln dite lmukaln balhwal jumlalh pelnjuallaln, 

pelrtumbuhaln pelrusalha laln daln ukura ln pelrusalhalaln be lrpelngalruh signifikaln selcalral belsalmal-salmal altalu 

simultaln telrhaldalp nilali pelrusa lhalaln. Nilali da lri pelngalruh jumlalh pelnjuallaln, pelrtumbuha ln pelrusalhalaln da ln 

ukuraln pelrusa lhalaln te lrhaldalp nila li pelrusalhalalaln delngaln nila li signifikaln 0l,0l0l0l < 0l,0l5 daln thitung > tta lbell 

(3,629 > 2,794) dalri nilali telrselbut dalpalt dialmbil kelsimpulaln balhwal valrialbe ll idelnpelndeln selcalral simultaln 

belrpelngalruh telrhaldalp valrialbell delpelndeln. Keltigal valrialbell telrse lbut salmal-salmal di ukur da ln dilihalt dalri 

jumlalh keluntungaln ya lng didalpalt olelh pelrusalhalaln. 

E. KESIMPULAN DAN SARAN  

Belrdalsalrkaln paldal halsil alnallisis daln pelngujialn yalng tellalh dilalkukaln telntalng pelngalruh 

Jumlalh Pelnjuallaln, Pelrtumbuhaln Pelrusalhalaln daln Ukuraln Pelrusalhalaln telrhaldalp Nilali 

Pelrusalhalaln malkal didalpalt kelsimpulaln dalri pelnellitialn ini aldallalh selbalgali belrikut : 

Pelrta lmal,Valrialbell Jumlalh Pelnjuallaln selcalral pelrsiall altalu individu belrpelngalruh selcalral 

positif daln signifikaln telrhaldalp Nilali Pelusalhalaln paldal pelrusalhalaln sub selktor pelrkelbunaln yalng 

telrdalftalr di Bursal ELfelk Indonelsial (BELI) pelriodel 20l1l8-20l22 delngaln nilali signifikaln selbelsalr 

0l,0l0l8 < 0l,0l5 daln thitung > ttalbe ll (2,0l1l3 > 1l,885). Keldual, Valria lbell pe lrtumbuha ln Pelnjua llaln selcalral 

pelrsiall altalu individu belrpelngalruh se lcalral positif da ln signifikaln telrhaldalp Nilali Pelusalhalaln paldal 

pelrusa lhalaln sub selktor pelrkelbunaln yalng te lrdalftalr di Bursal ELfelk Indonelsial (BELI) pe lriodel 20l1l8-20l22 

delngaln nilali signifikaln selbelsalr 0l,0l0l3 < 0l,0l5 da ln thitung > tta lbell (2,0l1l3 > 1l,967). Keltigal, Valrialbell Ukuraln 

Pelrusalhalaln selcalral pelrsiall altalu individu belrpelngalruh selcalral positif daln signifikaln telrhaldalp Nilali 

Pelusalhalaln pa ldal pelrusalhalaln sub selktor pelrkelbunaln ya lng telrdalftalr di Bursal ELfelk Indonelsial (BELI) 

pelriodel 20l1l8-20l22 delngaln nilali signifikaln selbelsalr 0l,0l21l < 0l,0l5 daln thitung > ttalbe ll (2,0l1l3 > 1l,253). Jumlalh 

coelfficielnts B paldal valrialbell Jumlalh Pelnjuallaln selbelsalr 0l,21l1l yalng melnalndalkaln positif, de lngaln belgitu 
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dalpalt disimpulkaln balhwal positifnyal altalu tingginyal nilali Ukuraln Pelrusalhalaln dalpalt melningkaltkaln  paldal 

Pelrusalhalaln. 
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